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Depositario Rating Depositario
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El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos,
se encuentran disponibles por medios telematicos en www.
cobasam.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes,
relacionadas con las IIC gestionadas en la direccion Paseo de
la Castellana, 53, 22 28046 - Madrid. Teléfono: +34900151530.
Correo Electronico: info@cobasarm.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion
al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

1 Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
- Tipo de fondo: Otros

- Vocacion inversora: Renta Variable Euro

- Perfil de Riesgo:
N - FEERE

Descripcién general

Politica de inversién: El objetivo de gestion es obtener
una rentabilidad satisfactoria y sostenida en el tiempo,
aplicando la inversion en valor, seleccionando activos
infravalorados por el mercado, con alto potencial de re-
valorizacion.

1 2

Al menos un 75% de la exposicion total se invertira en
renta variable de cualquier capitalizacion y sector. Los
ermisores/mercados seran de Espafia y Portugal pudien-
do invertir hasta un 10% de la exposicion total en emiso-
res/mercados de otros pafses OCDE.

El resto de la exposicion total se invertira en renta fija
principalmente publica aungue también privada (inclu-
yendo depositos e iInstrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos) de al menos media calidad cre-
diticia (minimo BBB-) o la del Reino de Espafia si fuera
inferior, de emisores/mercados de la UE y un maximo del
10% de la exposicion total podra tener baja calidad credi-
ticia (inferior a BBB-) o sin rating de emisores/mercados
de cualquier ambito geografico incluidos palises emer-
gentes. La duracién media de la cartera de renta fija sera
Inferior a 18 meses.

Informe Segundo Semestre 2024

Lainversion en renta variable de baja capitalizacion y en
renta fija de baja calidad crediticia puede influir negati-
vamente en la liquidez del fondo.

Elriesgodivisanoserasuperior al 25% de la exposicion total.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comu-
nidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos In-
ternacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con solvencia no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencio-
nados anteriormente en, al menos, seis emisiones dife-
rentes. La inversion en valores de una misma emision
no supera el 30% del activo de 1la TIC.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indi-
ce Total General de la Bolsa de Madnd (I. T. G. B.M.) en un
80% y de la Bolsa de Portugal PSI 20 Total Return en un
20% a efectos meramente informativos o comparativos,
gestionandose con total libertad respecto a la composi-
cion del indice.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total
al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de in-
version del Fondo se puede encontrar en su folleto in-
formativo.

Divisa de denominacion
EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual Periodo anterior 2024 2023
Indice de rotacion de la cartera 0,24 0,29 0,53 0,44
Rentabilidad media de la
liquidez (% anualizado) 317 274 1,65 0.00
I flere al trir ) lor liquidati Ml
| de patrimon refl ni
2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.
Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por b
i participacion Inversién  Distribuye
Clase Divisa minima  dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
Clase A 27456354 234.84095 937 697 EUR 0,00 0,00 100 Euros NO
ClaseB 4170416 7351493 368 604 EUR 0,00 0,00 100 Euros NO
ClaseC 2556854 2525879 150 158 EUR 0,00 0,00 100 Euros NO
ClaseD 1823380  14.46771 204 183 EUR 0,00 0,00 100 Euros NO
Patrimonio (en miles)
Clase Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
Clase A EUR 31.736 0 0 0
Clase B EUR 5.862 35.828 27.804 0
ClaseC EUR 3.496 2.789 7.416 36.291
Clase D EUR 2.950 2.509 1.274 734

Informe Segundo Semestre 2024
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Clase Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
Clase A EUR 115,5879 0,0000 0,0000 0,0000
Clase B EUR 140,5662 125,0959 101,6725 0,0000
ClaseC EUR 136,7323 121,9884 99,3948 95,6454
ClaseD EUR 161,7948 144,7099 118,2035 114,0294
¥)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
bre re Ic
Comisiones aplicadas en el perfodo, sobre patrimonio medio
. .. Comision de
Comision de gestién depositario
% efectivamente cobrado % efectivamente
Base de cobrado Base de
Clase  Sistemade Periodo Acumulada calculo calculo
imputacién Periodo Acumulada
s/ s/ s/ s/
patrimonio  resultados Total patrimonio  resultados Total
Clase A 0,50 0,00 0,50 091 0,00 0,91 patrimonio 0,02 0,03 patrimonio
ClaseB 0,63 0,00 0,63 1,25 0,00 1,25 patrimonio (0,02 0,03 patrimonio
ClaseC 0,75 0,00 0,75 1,50 0,00 1,50 patrimonio 0,02 0,03 patrimonio
ClaseD 0,88 0,00 0,88 1,75 0,00 1,75 patrimonio 0,02 0,03 patrimonio

Informe Segundo Semestre 2024
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Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual CLASE A. Divisa EUR

Trimestral Anual
Rentabilidad Acumulado .
(% sin anualizar) 2024 Uimo 7o) Trim-2  Trim-3 2023 2022 2021  Afiot-5
trim (0)
Rentabilidad IIC 15,59 -2,73 0,88 11,43 572 0,00 0,00 0,00
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas!
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,58 12-11-2024 -2.,66 05-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,48 07-11-2024 1,60 23-05-2024

1. S¢lo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocaciéon

inversora. Se reflere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del
valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido
una politica de inversién homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
. . Acumulado
Medidas de riesgo (%) o
2024 Uimo .1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021  Afiot-5
trim (0)

Volatilidad? de:

Valor liquidativo 11,33 10,19 13,70 11,96 8,86 0,00 0,00 0,00

Ibex-35 13,14 12,88 13,68 14,19 11,70 13,88 19,30 16,19

Letra Tesoro 1 aiio 0,51 0,63 0,44 0,38 0,55 3,02 0,86 0,23
IZ%EOBM 80% PSI20 TR 3,89 389 375 381 241 000 000 000
VaR historico del valor
liquidativo® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea
3. VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de conflanza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia

Informe Segundo Semestre 2024
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Gastos Trimestral Anual
(% s/ Acumulado -
patrimonio 2024 Ultimo S L . .
medio) trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratiototal ) g 028 028 026 017 0,00 0,00 0,00
de gastos

4. Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que Incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en 1IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio
de gastos.

Rentabilidad semestral de los dltimos 5 ailos
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A) Individual CLASE B. Divisa EUR

Trimestral Anual
Rentabilidad Acumulado .
(% sin anualizar) 2024 Ulimo  p. ) Trim2  Trim-3 2023 2022 2021  Afiot-5
trim (0)
Rentabilidad IIC 12,37 -2,79 0,81 11,36 2,96 23,04 1,67 0,00
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas!
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,58 12-11-2024 -2,66 05-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,48 07-11-2024 1,60 23-05-2024

1. Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora. Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del
valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido
una politica de inversién homogénea en el periodo.

Acumulado Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) 2024 t‘:ll::l“(“(;’) Trim-l1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afiot-5
Volatilidad? de:
Valor liquidativo 11,81 10,19 13,70 11,96 11,13 10,94 14,08 0,00
Ibex-35 13,14 12,88 13,68 14,19 11,70 13,88 19,30 16,19
Letra Tesoro 1 aiio 0,51 0,63 0,44 0,38 0,55 3,02 0,86 0,23
}i’;f:i;‘iﬁgg“ del valor 836 83 844 868 867 865 919 000

2. Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los perfodos con politica de inversién homogénea

3. VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de conflanza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia

Gastos Trimestral Anual
(% s/ Acumulado o1
patrimonio 2024 timo . _ . _—
medio) trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Ano t-5
Ratiototal 0,34 0,34 033 033 131 119 0,00
de gastos

4. Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras lIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio
de gastos.

Informe Segundo Semestre 2024 Cobas Iberia FI @
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Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE C. Divisa EUR

Trimestral Anual
Rentabilidad Acumulado .
(% sin anualizar) 2024 tU.““’(“:) Trim-l Trim2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Tim
Rentabilidad IIC 12,09 -2,85 0,75 11,29 2,90 22,73 3,92 20,93 6,56
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas!
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,59 12-11-2024 -2,66 05-08-2024 -3,54 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,48 07-11-2024 1,60 23-05-2024 3,13 19-02-2021

1. S¢lo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del
valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido
una politica de inversién homogénea en el periodo

Acumulado Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) 2024 tUnl:trl:?t?) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Volatilidad? de:
Valor liquidativo 11,81 1019 1370 1196 11,13 1094 1474 1393 1307
Tbex-35 13,14 1288 1368 1419 1,70 1388 1930 1619 12,29
Letra Tesoro 1 afio 051 063 044 038 055 302 086 023 017
K;Eig;ﬂgg“ del valor 16,78 1678 1658 1681 1705 1698 1745 1673 807

2. Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los perfodos con politica de inversién homogénea

3. VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los uiltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos Trimestral Anual
(% s/ Acumulado o1
patrimonio 2024 timo . . .
medio) trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratiototal 5 0,40 0,41 0,39 0,39 1,56 1,55 1,55 1,80
de gastos

4. Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras lIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio

de gastos.

Informe Segundo Semestre 2024
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Evolucion del valor liquidativo de los altimos 5 afios
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A) Individual CLASE D. Divisa EUR

Trimestral Anual
Rentabilidad Acumulado .
(% sin anualizar) 2024 Ulimo  p. ) Trim2  Trim-3 2023 2022 2021  Afiot-5
trim (0)
Rentabilidad IIC 11,81 -2,91 0,69 11,22 2,84 22,42 3,66 14,03
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas!
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,59 12-11-2024 -2,66 05-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,48 07-11-2024 1,60 23-05-2024

1. Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora. Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del
valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido
una politica de inversién homogénea en el periodo.

Acumulado Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) 2024 t‘:ll::l“(“(;’) Trim-l1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afiot-5
Volatilidad? de:
Valor liquidativo 11,81 1019 1370 1196 1113 1094 1474 1348
Tbex-35 13,14 1288 1368 1419 1,70 1388 1930 16,19
Letra Tesoro 1 afio 051 0,63 044 038 055 3,02 0,86 023
}i’;f:i;‘iﬁgg“ del valor 9.25 925 933 959 970 977 1092 879

2. Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los perfodos con politica de inversién homogénea

3. VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de conflanza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia

Gastos Trimestral Anual
(% s/ Acumulado o1
patrimonio 2024 timo . _ . _—
medio) trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Ano t-5
Ratiototal 5 046 047 045 045 181 180 180
de gastos

4. Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras lIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio
de gastos.

Informe Segundo Semestre 2024 Cobas Iberia FI @
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Evolucién del Valor Liquidativo Ultimos 5 Afios
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Durante el periodo de referencig, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Vocaion Patrimonio . o Rentabilidad
ocacion inversora gestionado* N° de participes Semestral media**
(miles de euros)

Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 47.747 924 2,12
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 43743 1.661 -1,94
Renta Variable Internacional 1.511.007 21.838 470
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo

. 0 0 0,00
Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante 0 0 000
de Deuda Publica '
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de 0 0 000
Baja Volatilidad '
FMM Estandar de Valor Liquidativo

. 0 0 0,00
Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad
No Garantizado
Total fondos 1.602.498 24.423 4,44
*Medias

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada F1 en el periodo

Informe Segundo Semestre 2024 Cobas Iberia FI @
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2.3 Distribucioén del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe - . Importe - .
patnmomo patnmomo

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 43.603 99,00 42.955 97,34
* Cartera interior 36.585 83,06 33.740 76,45
* Cartera exterior 7.018 15,93 9.215 20,88
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 117 0,27 943 2,14
(+/-) RESTO 325 0,74 234 0,53
TOTAL PATRIMONIO 44.045 100,00 % 44131 100,00 %

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 44131 41125 41125
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) 1,77 -6,63 -4,68 -127,85
(-) Beneficios Brutos Distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Rendimientos Netos -1,96 13,81 11,50 -114,86
(+) Rendimientos de Gestién -1,35 14,59 12,88 -109,68
(+) Intereses 0,02 0,02 0,04 0,05
(+) Dividendos 2,62 1,58 4,22 73,43
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,99 12,98 8,62 -132,13
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Otros Resultados 0,00 0,00 0,00 85,34

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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% sobre patrimonio medio

% variacion
Variaciondel Variaciondel ~ Variacion  respectofin
periodo periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
(+/-) Otros Rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos Repercutidos -0,61 -0,78 -1,39 -17,49
(-) Comision de gestion -0,57 -0,60 -1,16 -1,21
(-) Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,03 -6,15
(-) Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,01 -0,04 338,86
(-) Otros gastos de gestion corriente -0,01 0,00 -0,01 65,99
(-) Otros gastos repercutidos 0,01 -0,15 -0,14 -104,13
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -44.49
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 -44,49
(+) Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Otros Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 44,045 44131 44,045

Nota: El perfodo se refiere al trimestre 0 semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor (Total) Valor de Valor de
mercado * mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 869 1,97 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 869 1,97 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 35.715 81,09 33.738 76,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 35.715 81,09 33.738 76,49
TOTALIIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 36.584 83,00 33.738 76,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 7.019 15,93 9.215 20,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.019 15,93 9.215 20,88
TOTALIIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.019 15,93 9.215 20,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 43.603 98,99 42.953 97,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto
al patrimonio total

Distribucién por sectores Distribucion Tipo Activo

Otros

42,07%

Renta Variable

97,02%

Activos
reales
7,93%
Bienes
de consumo Liquidez
8,30% 2,98%
Materias primas
Energia 27'05%
14,64%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

No existen posiclones ablertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos o
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos °
c. Reembolso de patrimonio significativo o
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio °
e. Sustitucién de la sociedad gestora °
f. Sustitucion de la entidad depositaria o
g. Cambio de control de la sociedad gestora °
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo °
i. Autorizacion del proceso de fusion °
j- Otros hechos relevantes °
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

si NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) °
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento °
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seguin articulo 4 de la LMV) °

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario
ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, °
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una
entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestorau °
otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por laIIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas °

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han realizado operaciones de compra con un vencimiento a un dia, repo sobre deuda publica,
con el banco depositario como contraparte, para la gestién de la liguidez de 1a I[IC por un importe efectivo total de
77.320.549,94 euros y un rendimiento total de 9.339,41 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de compra de divisas con el depositario por importe de 479.894,12€
Durante el periodo se han realizado operaciones de venta de divisas con el depositario por importe de 54.438 21€ Cobas
Asset Management dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 v 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de IICs.

La sociedad gestora asimismo dispone de un procedimiento de autorizacién y/o sequimiento de otras operaciones
vinculadas repetitivas o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario,
como la liquidacién de operaciones, las operaciones de contratacion de divisa para la liquidacion de operaciones
denominadas en moneda extranjera o las operaciones de compra de repos y cualquier otra que tenga a la entidad
depositaria como intermediario financiero.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL
FONDO.

a. Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los
mercados.

El segundo semestre del afio estuvo marcado por la incer-
tidumbre ante una posible desaceleracién del crecimiento
econdmico en las principales economias desarrolladas.
Durante el verano unos datos econémicos peores de lo
esperadoen EE. UU.,, junto con la subida de tipos de interés
por parte del Banco de Japdn, afectaron al denominado
como ‘carry trade’, lo que provoco caidas en los mercados
v un aumento en la volatilidad.

No obstante, el panorama cambi¢ drasticamente cuan-
do la Reserva Federal sorprendi¢ al mercado con una
reduccion de tipos de interés de 50 puntos basicos. En
noviembre, la victoria de Donald Trump en las elecciones
presidenciales, junto con la consolidacion de la mayoria
republicana, impulsaron los mercados estadounidenses,
favoreciendo especialmente alas small caps, gracias a las
perspectivas de desregulacion.

En contraste, la renta variable europea sufrio ligeras caf-
das, motivadas por las crecientes preocupaciones respec-
to a las politicas comerciales de la nueva administracion
estadounidense. Ademas, varios paises europeos eviden-
claron signos de debilidad econdmica, lo que alimento las
expectativas de recortes adicionales en los tipos de inte-
rés por parte de los bancos centrales de la regién.

A pesar de las persistentes preocupaciones por la infla-
clén y los riesgos geopoliticos, los mercados globales ce-
rraron 2024 con un desempefio positivo en términos ge-
nerales. El afio se caracterizé en gran medida por ser una
continuacion de las tendencias vistas en 2023. En parti-
cular, el avance en Wall Street fue liderado por las princi-
pales tecnologicas conocidas como las ‘Siete magnificas’,
impulsadas por el auge de la inteligencia artificial. Estas
compafifas han crecido tanto que representen ya una ter-
cera parte del tamarfio del S&P 500.

En contraste con las expectativas negativas de hace un
afio, los expertos miran con optimismo hacia 2025. Sin
embargo, persiste la incertidumbre sobre las politicas pro-
tecclonistas del presidente electo Donald Trump, las de-
cisiones de los bancos centrales y la salud econémica de
Europa y China. Ademas, muchos de los riesgos geopoliti-
cos que marcaron 2024 continuan latentes, que, sumados
a la alta concentracion en varios indices, aflade un factor
adicional de vulnerabilidad a los mercados

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el 2024 nuestros fondos han continuado con la
buena evolucion de los ultimos afios. Nuestra Cartera Ibé-
rica se harevalorizado un 12,1%, haciéndolo ligeramente
peor que su indice, que ha subido un 16,4%.

Estasrentabilidades se explican por labuena evolucién de
la cotizacion de varias de nuestras principales compafifas
durante el afio, como por ejemplo Arteche (+88%), Técnicas
Reunidas (+35%), e Insur (+27%), entre otras. A continua-
cién, describimos brevemente algunos de los movimien-
tos mas destacados.

T

TECNICAS REUNIDAS

Tras varios afios en los que la comparifa ha estado cen-
trada en reconducir el negocio y solucionar los problemas
que surgieron a raiz del Covid 19, en 2024 Técnicas Reu-
nidas ha consolidado su recuperacion y demostrado una
buena ejecucion operativa. Corno muestra de ello, la car-
tera de nuevos proyectos hallegado a maximos histéricos,
los méargenes operativos se han estabilizado en torno al
4%y el balance se encuentra en una situacion saneada y
similar ala que tenia antes del impacto del Covid. Ademas,
en mayo anunciaron un nuevo plan estratégico a medio
plazo que muestra una linea de crecimiento de ingresos y
margenes muy interesante. Con todo, sigue cotizando a
5x flujo de caja estimado 2025 y muestra un potencial de
revalorizacion muy alto, por lo que todavia representa una
de nuestras principales posiciones en la Cartera Ibérica.

artche

Arteche es una empresa familiar vasca que produce equi-
pos clave para garantizar la fiabilidad de la red eléctrica.
Equipos cuya demanda esta creciendo por la necesidad
de modernizar la red eléctrica y por el aumento de las re-
novables en el mix energético. Empezamos a invertir en
Arteche a finales del 2023 y durante 2024 fue la inversién
que mas se revalorizo en nuestra Cartera Ibérica, con una
subida de casi el 90%.

Este reconocimiento por parte del mercado llego tras el
Dia del Inversor de marzo, donde la compariia presento
sus objetivos de crecimiento para los proximos afios.

Potencial de las carteras

A pesar del buen comportamiento de los fondos, hemos
continuado trabajando para aumentar el valor estimado
de nuestras carteras, manteniendo el potencial de reva-
lorizacién claramente por encima del 100%. Lo anterior es
una consecuencia natural de la aplicacion de nuestro pro-
ceso inversor, que explicamos con detalle durante nues-
tra ultima conferencia anual, y donde uno de los pilares
principales es la rotacion de carteras. Reducimos el peso
o vendemos por completolas compafiias que lo han hecho
bien, donde el valor estimado vy el potencial de revalori-
zacion han caldo, como por ejemplo Golar, Teva y Currys.
Al mismo tiempo, aumentamos el peso en las compafifas
que lo han hecho peor, e iInvertimos en nuevas compafifas
donde el valor estimado es mayor, incrementando el po-
tencial de las carteras.

c. Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad de los
indices ITGBM en un 80% y del indice PS1 20 Total Return
en un 20%, a efectos meramente informativos o compa-
rativos. El fondo no se gestiona en referencia a ningun
indice siendo un fondo activo.

d. Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y
gastos de laIIC.
La evolucion del patrimonio durante el semestre ha sido
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negativa, pasando de 44,1 millones de EUR a cierre de ju-
niode 2024, a 44 millones de EUR a clierre de este semestre
de 2024.

Por su parte, el numero de participes totales ha aumenta-
do desde los 1.642 participes a cierre junio de 2024, a 1.659
participes a clerre de este segundo semestre de 2024.

En lorelativo a la rentabilidad, durante este segundo se-
mestre de 2024, la cartera ha obtenido una rentabilidad
negativa del -19% en su clase A, del -2,0% en la clase B, del
-21%en laclase C,y del -2,2% en la clase D. Asi, la rentabili-
dad acumulada en el ejercicio 2024 asciende al 15,6% en la
clase A, del124% en la clase B, del 12,1% en la clase G, y del
118% enlaclase D.

Desde la constitucion de cada una de las clases, han obte-
nido una rentabilidad del 15,6% en la clase A, del 40,6% en
la clase B, del 36,7% en la clase C, y del 61,8% en la clase D.

Laratio de gastos sobre el patrimonio medio en el semes-
tre ha sido el siguiente: Cobas Iberia, FI - Clase A el 0,56%,
Cobas Iberia, FI - Clase B el 0,68%, Cobas Iberia, FI - Clase
C el 0,81% y Cobas Iberia, FI - Clase D el 0,93%. El acumu-
ladoen el ejercicio asciende al 099% en la clase A, al 1,34%
enlaclase B, al 158% en la clase Cy al 1,83% en la clase D.
En esteratio estd incluida la comision de gestion, la comi-
sion de depdsito y otros gastos de gestion corriente.

e. Rendimiento del fondo en comparacién con el resto
de fondos de la gestora.

Larentabilidad de la cartera frente a la del resto de IICs
gestionadas, se detalla a continuacion:

Cobas Seleccion FI-Clase A 2° Semestre 2024: +4,3%;
benchmark: -0,3%

Cobas Seleccidén FI-Clase B 2° Semestre 2024: +4,1%;
benchmark: -0,3%

Cobas Seleccion FI-Clase C 2° Semestre 2024: +4,0%;
benchmark: -0,3%

Cobas Seleccion FI-Clase D 2° Semestre 2024: +3,9%;
benchmark: -0,3%

Cobas Internacional FI-Clase A 2° Semestre 2024: +5,4%;
benchmark: -0,3%

Cobas Internacional FI-Clase B 2° Semestre 2024: +5,2%;
benchmark: -0,3%

Cobas Internacional FI-Clase C 2° Semestre 2024: +5,1%;
benchmark: -0,3%

Cobas Internacional FI-Clase D 2° Semestre 2024: +5,0%;
benchmark: -0,3%

Cobas Iberia FI-Clase A 2° Semestre 2024: -1,9%;
benchmark: +6,0%

Cobas Iberia FI-Clase B 2° Semestre 2024: -2,0%;
benchmark: +6,0%

CobasIberia FI-Clase C 2° Semestre 2024: -2,1%; benchmark:
+6,0%

Cobas Iberia FI-Clase D 2° Semestre 2024: -2,3%;
benchmark: +6,0%

Informe Segundo Semestre 2024

Cobas Grandes Compafiias FI-Clase A 2° Semestre 2024:
6,2%; benchmark: +10,0%

Cobas Grandes Compafiias FI-Clase B 2° Semestre 2024:
+6,1; benchmark: +10,0%

Cobas Grandes Compaiiias FI-Clase C 2° Semestre 2024
+6,1%; benchmark: +10,0%
Cobas Grandes Compaiiias FI-Clase D 2° Semestre 2024:
+6,1%; benchmark: +10,0%

Cobas Renta FI 2° Semestre 2024: +2,1%; benchmark: +1,8%

Rentabilidades pasadas en ninguin caso garantizan renta-
bilidades futuras.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el semestre hemos vendido por completo cuatro
valores que, de manera agregade, tenfan un peso ligera-
mente superior al 35% y hemos entrado en dos valores
nuevos con un peso agregado cercano al 3%.

b. Operativa de préstamo de valores.
No aplicable

c. Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de ac-
tivos.

La1lC, no harealizado operaciones en instrumentos deri-
vados en el perfodo.

d. Otra informacién sobre inversiones.

Entre las compariias que mas han contribuido a esta ren-
tabilidad durante el sequndo semestre destacan Grifols,
Elecnor y Arteche. Por el contrario, las empresas que han
tenido un impacto negativo mas significativo han sido
Atalaya Mining, Vocento y Técnicas Reunidas.

En la IC no hay activos en situacion morosa dudosa o en
litigio y no existen activos que pertenezcan al articulo 48.1
j) del RD 1082/201

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTA-
BILIDAD.
No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Lavolatilidad de la clase A, durante el ejercicio, ha sido del
11,33 vy su VaR historico acumulado en el afio alcanzo el
3,89%, mientras que la volatilidad de la clase B ha sido del
11,81 y su VaR historico alcanzo un 8,36%, del 11,81 en la cla-
se Cysu VaR historico del 16,78% vy la volatilidad de la clase
C, el 11,81 y su VaR historico del 9,25%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. en re-
lacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes
a los valores en cartera de sus [IC garantiza el adecuado
seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto
en Espafia como en terceros Estados, su adecuacion a los
objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también,
que las eventuales situaciones de conflicto de interés sean
gestionadas adecuadamente. Cobas Asset Management,
SGIIC, S.A. ejerce los derechos de asistencia y voto o delega
los mismos en el Consejo de Administracion de la Sociedad
en las Juntas Generales de Accionistas de todas las Socie-
dades espafiolas en las que sus IIC bajo gestion tienen par-
ticipacion con una antigtiedad superior a 12 meses y al 1%
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del capital social de la Socledad participada y, también en
aquellos otros casos que se considera por el Departamento
de Inversiones convenlente para las [IC gestionadas.

Durante el semestre la Sociedad ha delegado el voto en el
Consejo de Administracion de todos los emisores espa-
ficles en cartera y ha votado a favot de las propuestas del
Consejo en las juntas de Acclonistas de Arteche Langeti
Elkartea Sa y Elecnor Sa.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En este sequndo semestre de 2024, el fondo ha soportado
gastos derivados del servicio de andlisis por importe de
1119456 euros y acumulado en el afio 12.168,00 euros.

Este servicio ha sido prestado por varios proveedores y se
refiere en todo caso a compafiias dentro del ambito de in-
version de la [IC y su contribucién en el proceso de toma de
decisiones de inversion es valorada positivamente por el

El valor objetivo de la Cartera Ibérica se situia en 310€/ par-
ticipacion en su clase C, 367€/participacion en su clase D,
319€/participacion en la clase B y 262€/participacion en
la clase A, lo que implica un potencial de revalorizacion
de 127%.

El valor objetivo de nuestros fondos esté basado en esti-
maciones internas y Cobas AM no garantiza que su cal-
culo sea correcto ni que se vayan a alcanzar. Se invierte
en valores que los gestores entienden infravalorados. Sin
embargo, no hay garantia de que dichos valores realmente
estén infravalorados o que, siendo asi, su cotizacion vaya
a evolucionar en la forma esperada por los gestores.

Al igual que nuestra Cartera Internacional, en la Cartera
Ibérica también estamos invertidos cerca del maximo le-
gal permitido del 99% vy, en su conjunto, la cartera cotiza
con un PER, ajustado a equity, de 6,7x y un ROCE del 30%.
Esto quiere decir que tenemos compariias de buena cali-
dad y con un potencial importante.

En base a la filosofia de inversion de la SGIIC, conocida
como Inversién en Valor, basada en la seleccion individual
de compaiiias, no estamos a disposicién de ofrecer pers-
pectivas de mercado a futuro, ni tampoco detalle sobre la
actuacion previsible del fondo.

Departamento de Inversiones de la socledad gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE
POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVI-
SIBLE DEL FONDO.

Notas: POTENCIAL: Durante el transcurso de este semestre, hemos conseguido incrementar el potencial de revalorizacion de los fondos. Este potencial
estimado no es una garantia de que el fondo vaya a tener un buen comportamiento en los préximos afios, pero sf es nuestra estimacién de lo que valen
nuestros fondos y da una idea de lo atractivo que es el momento actual para invertir en los fondos. Para el célculo de este potencial, efectuamos un andlisis
individualizado de cada comparfiia que integra la cartera. En concreto, estimamos la capacidad de generacién de beneficios futura y aplicamos el método de
valoracion que mejor se adectia a cada modelo de negocio, siendolos métodos de valoracién por multiplos o de descuento de flujos de cajalosmas utilizados.
La capacidad de generacién de beneficios futuros la calculamos teniendo en cuenta el comportamiento histérico de la empresa, la ejecucion del equipo
gestor, el andlisis del sector (oferta y demanda), y sus perspectivas futuras. El objetivo es determinar el beneficio normalizado sostenible a lo largo de un ciclo
econdmico completo. Este andlisis se desarrolla y actualiza continuamente, teniendo en cuenta informacién cuantitativa, principalmente la contenida en
las cuentas anuales de la compaiiia, y cualitativa, como por ejemplo la adquirida mediante asistencia a conferencias, informes de empresas proveedoras de
informacién o mediante entrevistas con clientes, competidores, requladores, antiguos empleados, etc. Los multiplos o las tasas de descuento que aplicamos
alos beneficios futuros estimados se derivan de nuestro andlisis, siendo las principales variables la calidad del negocio, su previsibilidad, el crecimiento
esperado y los riesgos. Salvo raras excepciones, la tasa de descuento aplicada (ya sea explicita o implicitamente) oscila entre el 6% y el 12%. Asi, del cociente
entrenuestra valoracién internay el precio de cotizacion, resulta nuestro potencial de revalorizacién para cada compariia. Al ponderar este potencial por los
pesos que tiene cada compariia en la cartera, obtenemos el potencial del fondo. VaR: pérdida maxima esperada mensual, calculado con la metodologia Value
at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribucién normal a un mes (datos a 30/06/2024) PER: se calcula dividiendo la capitalizacion bursatil de
cada comparifa entre su flujo de cajanormalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo normalizado en base a
estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcién de la inversién y emisor (Total) Divisa Valor de Valor de
mercado* % mercado* *

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012N35 - REPO|BNP Paribas, S.A.|2,60/2025-01-02 EUR 869 1,97 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 869 1,97 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 869 197 0 0,00

XXXXXXXXXXXX - ACCIONES|Resto Renta Variable FUR 12.344 28,03 11491 26,06

Interior

ES0121975009 - ACCIONES|CAF EUR 1757 3,99 1.860 4,22

ES0171996095 - ACCIONES|Grifols SA EUR 2.617 5,94 2.063 4,67

ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 2.041 4,63 0 0,00

ES0116920333 - ACCIONES|Catalana Occidente EUR 1751 3,98 1.980 4,49

ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Automoc. EUR 2.070 4,70 1.750 3,97

ES0178165017 - ACCIONES|Tecnicas Reunidas SA EUR 4.407 10,01 4.809 10,90
ES0164180012 - ACCIONES|Miquel y Costas EUR 1.807 4,10 1.835 4,16

ES0157097017 - ACCIONES|Laboratorio Almirall EUR 3.151 7,15 2.919 6,62

ES0154653911 - ACCIONES|Inmobiliaria del Sur EUR 1.744 3,96 0 0,00

ES0129743318 - ACCIONES|Elecnor SA EUR 2.027 4,60 2.841 6,44

ES0114820113 - ACCIONES|Vocento EUR 0 0,00 2.189 4,96

TOTAL RV COTIZADA 35.715 81,09 33.738 76,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 35.715 81,09 33.738 76,49
TOTALIIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 36.584 83,06 33.738 76,49
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 aiio 0 0,00 0 0,00

(*)Miles de €. Notas: El periodo se refiere al final del trimestre 0 semestre, segun sea el caso
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor (Total) Divisa Valor de Valor de
mercado* % mercado* %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
;(XXX_XXXXXXXX - ACCIONES|Resto Renta Variable FUR 645 146 1053 239
xterior

PTIBSOAMO0008 - ACCIONES|Ibersol SGPS SA EUR 0 0,00 1.700 3,85
PTSEMO0AMO0004 - ACCIONES|Semapa Soc. Investim EUR 1.904 4,32 1.786 4,05
CY0106002112 - ACCIONES]Atalaya Mining PLC GBP 4.469 10,15 4.675 10,59
TOTAL RV COTIZADA 7.019 15,93 9.215 20,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.019 15,93 9.215 20,88
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.019 15,93 9.215 20,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 43.603 98,99 42.953 97,37

(*)Miles de € Notas: El periodo se reflere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacion sobre la politica de remuneracion

DATOS CUANTITATIVOS
+ Remuneracién total devengada durante 2024: La cuantia total de la remuneracion correspondiente al ejercicio 2024, con
datos provisionales, ascendié a 5.772 miles de euros, desglosada en:

o Retribucién Fija: 3190 miles de euros
o Retribucién Variable: 2.582 miles de euros estimados para este ejercicio

+ Numero de beneficiarios: El numero de personas que percibieron remuneracion fija de la Sociedad durante 2024 ascendié a
47. Elnumero de personas que percibieron remuneracién variable ha sido de 41.

+ Parte de la remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de 1a IIC: Ninguna de las remuneraciones abonadas por la
Sociedad estuvo ligada a una comisién de gestién variable de una IIC.

+ Remuneracién desglosada en:

o Altadireccion: El personal de alta direccion ha estado integrado por 10 personas alo largo del ejercicio. Laremuneracién total
de este colectivo durante el ejercicio 2024 ha sido de 2.291 miles de euros de los que 1.275 miles de euros
corresponden a retribucion fija y 1.016 miles de euros corresponden a retribucion variable estimada para el ejercicio 2024.

o Empleados cuya actuacién tenga incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: De las 10 personas que a lo largo del ejer-
cicio han integrado el personal de alta direccion, 4 forman parte también del colectivo de “personas con incidencia en el perfil
de riesgo de la Sociedad” que a efectos de este informe se ha asimilado con el “colectivo identificado”.

El colectivo identificado de la Sociedad ha estado integrado por 11 personas a lo largo del ejercicio. La remuneracion total de
este colectivo durante el ejercicio 2024 ha sido de 3.843 miles de euros de los que 1.680 miles de euros corresponden a retribu-
cion fija y 1.802 miles de euros corresponden a retribucion variable estimada para el ejercicio 2024.

En todos los casos el niimero de personas refleja el total de personas a lo largo del ejercicio en cada colectivo sin perjuicio de
que algunas de ellas han causado alta o baja de la Sociedad o en cada colectivo durante el ejercicio.

DATOS CUALITATIVOS

La politica de remuneraciones de Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestién

sanay eficaz del riesgo y, ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC
que gestiona.

Laremuneracioén de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del tra-
bajador, y puede tener tanto un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie deobjetivos
personales y como otro componente variable ligado a una participacién en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

Del variable obtenido, al personal calificado como “colectivo identificado” se le difiere un minimo del 40 % de su retribucion
variable durante los tres ejercicios siguientes y, a su vez, reciben el 50% de toda su retribucion variable en participaciones de
fondos de inversién, no pudiendo disponer de ella hasta que transcurra un periodo minimo de un afio desde la inversion.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las
garantias y swaps de rendimiento total (reglamento UE 2015/2365)

No aplica en este informe.
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Paseo de la Castellana, 53. Sequnda planta
28046 Madrid (Espafa)
T900151530

Info@cobasam.com
www.cobasam.com
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Pertenece a Santa Comba Gestién SL, holding familiar aglutinador de proyectos que fomenta la libertad de la persona
desde el conocimiento. Mas informacién en la web corporativa del grupo Santa Comba: www.santacombagestion.com
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http://bit.ly/CobasLinkedIn
http://bit.ly/CobasTwitter
https://bit.ly/CanalCobasAM
http://bit.ly/CobasInstagram
http://bit.ly/CobasFacebook
https://invirtiendoalargoplazo.libsyn.com/

