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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Cobas Empleo, Fondo de Pensiones, por encargo del Organo de Control del
Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales de Cobas Empleo, Fondo de Pensiones (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria

correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, {as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particuiar, con los principios y criterios contables

contenideos en el mismo.

Fundamento de la

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinion.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas,

y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Descripcién

Tal y como se describe en la nota 1 dela
memoria adjunta, las contribuciones que
se realizan en los planes de pensiones se
integran necesariamente en el Fondo
para ser gestionadas e invertidas en
instrumentos financieros y otros bienes,
por lo que las inversiones financieras
suponen un importe significativo del
activo del Fondo al 31 de diciembre de
2022. Por este motivo, y considerando la
relevancia de dichas inversiones sobre su
patrimonio y, consecuentemente, sobre
el valor liquidativo del Plan de Pensiones
integrado en el Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracion de
las inversiones financieras como aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria.

Existencia y valoracién de las inversiones financieras.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Entidad Gestora y, en
particular, en relacion a la existencia y
valoracion de las inversiones financieras del
Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras, asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracion de las inversiones
financieras incluyendo, en particular, el
contraste de precios con fuente externa o
mediante la utilizacién de datos observables
de mercado para la totalidad de ias posiciones



de la cartera de inversiones financieras al 31
de diciembre de 2022.

El desglose de informacion en relacion con las
inversiones financieras esta incluido en la nota
4 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de fa Entidad Gestora del Fondo y no forma

parte integrante de |as cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar come empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
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administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar

sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios

toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia del control interno de [a Entidad Gestora del

Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Entidad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiente y, baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa

en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Entidad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



CLASE 8.

0,03

EUROS

COBAS EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

003367575

ACTIVO

3112-2022

31-12-2021
)

PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO

31-12-2022

31-12-2021
)

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE
Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE
REEQUILIBRIC

INVERSIONES

Inmoblllarias

Terrenas

Edificics y ofras construcciones

Otras inversiones inmobiliarias

Anficipos e inversiones en curso

Revalerizacién de inversiones inmebiliarias

Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a i)

§51.522,30

384.600,68

Financieras
Instrumentos de patrimonio
Desembuolsos pendientes (a deducir)
Valores representativos de deuda
Int de val p ivos de deuda
Créditos hipotecarios
Créditos concedidos a participes
Ctros créditos
Intereses de créditos
Dep6sitos y fianzas constituidos
Depositos en bancos y entidades da depbsito
Otras inversiones financieras
Derivados
Revalarizacion de inversiones financieras
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES
ABIERTOS
Cuenta de participacién de Fondo de Pensiones en Fondo
abierto
Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de ampleo en
Fondo abierto
DERECHOS DE REEMBOLS0 DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN FODER DE
ASEGURADORES
Derechos de reembalse por Provisién Matemética
Derechos de reembalso por provisidn para prestaciones
Otros derechos de reembolso
DEUPORES
Partlcipes, deudores por apartaciones
Promoteres
Deudores por apartacicnes
Deudores por transferencia elementes patrimoniales y
amortizacién déficit
Deudcres por movilizacianes
Aseguradores
Deudares varics
Administraciones Publicas
Provisiones {a deducir)
TESORERIA
Bancos e instituciones de crédito ¢/g vista
Bancos a instituciones de crédito ¢f ahorro
Activos del mercado menetario
AJUSTES POR PERIODIFICAGION
TOTAL ACTVO

551.822,30

384.590,68

519.351,31

32.170,99

385.303,56

1.954,43
(2.6867,31)

-|PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS

-| Cuenta de posicion de planes

-} Cuenta de participacion de fondes inversores

657,72| PASIVO

590,29

-| PROVISIONES

657,72

18.122,61

14.018,61

18.122,81

14.018,61

ACREEDORES
-| Acreedores por prestaciones

-| Acreedores por movilizaciones

-| Acreedores por devolucian exceso aporiacitn
-| Aseguradores

Entidad Gestora

-| Entidad Depositaria

-| Acreadares por servicies profesionales
Deudas con antidades de crédilo
Administraciones Publicas

-1 Fianzas y depdsitos recibidos

-i Otras deudas

570.235,20

399.267,01

-| AJUSTES POR PERICDIFICACION

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

567.608,30

395.118,48

567.608,30

395.118,48

567.608,30

395.118,48

262690

4.148,53

2.626,50

4.148,53

484,26
29,03
211381

298,51
18,01
1.425,58

2.40543

570.235,20

399.267,01

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del halance al 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 87

COBAS EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMERE DE 2022 Y 2021

003367576

(Euros)
2022 2021 (*)
INGRESOS PROPIOS DEL FONDQ
Ingresas de inversiones inmokiliaras - -
Ingresos de inversiones financieras - -
Otros ingresas 6.031,09 2.045,75
6.031,09 204575
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
CGastos de inversiones financieras 42,61} {27,58)
Ctros gastos - -
(42,61) {27,54)
OTROS GASTOS DE EXPLOTAGION
Comigiones de !a Entidad $Gestora {4.887,70) (1.665,37)
Comisiongs de la Entidad Depasitaria (292,27) (100,53)
Sarvicios extariores (4.675,05) (2.854,59)
Gastos Comision de Contral dal Fondo . -
Otros gastos N -
(9.835,02) (4.620 49)
EXCESOQ DE PROVISIONES - -
|RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enaj| ion de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Resultados por enaj ion de inversicnes financieras {(+/-) 3.280,81 -
3.280,81 -
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIERCS
Variacion de valor de inversianas inmobiliarias (+/-) - -
Variacidn de valor de inversiones financieras (+/-) 32.806,43/ (712,88)
32,806,43 (712.88)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 32,240,790 (3.315.20)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.



003 _. EUROS

Q03367577

CLASE 82 | TSRO

COBAS EMPLEOQO, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

2022

2021 ()

Saldos al comienze del ejercicic
Entradas:
Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Otras aportaciones
Aportacianes devueltas {(a deducir)
Movilizaci pi dentes de otros instr tos de prevision social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Protedentes de Planes de Previsién Asegurados
Procedentes de Planes de Previsidn Sacial Empresarial
Otros
Reasignaci entre subpl.
Contratos con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizacicnes y rescates derechos consclidados
Deraches de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradoras
+ al ciemre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
Otras derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al ciemre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
Ingresaqs propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio
QOftros ingresos del Plan
Resultades del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fendo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidades
Prestaciones
Liquidez derechos consclidados par enfermedad y desempleo
Mavilizaclones a otros instrumentos de previsién social
A otros Planes de Pensicnes
A Planes de Previsién Asegurados
A Planes de Previsién Social Empresarial
Ctros
Ry 1 iones entre sub
BGastos por garantlas externas
Primas de seguro
Qtros gastos por garantias
Gastos propios del Plan
Gastos Comisién de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provisién créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo Imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas &i Plan
Saldos al final del ejercicic

385.118,48

274.234,66

100.128,53

211.024,35
63.210,31

76.053,53
24.075,00

€.123,01

290.305,15)

8.123,01

288.305,15

32.240.70

32.240,70

{143.108,55

(143.108,55)

(2.315,20)

(3.315.20)

567.608,30

395.118,48

(") Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimenio neto correspondiente al gjercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2022.



003367578

CLASE 8*

COBAS EMPLEO, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
2022 2021 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {2.895,31) {1.516,94)
Resultado del ejercicio 32.240,70 (3.315,20)
Ajustes del resultado (35.531,34) 1.057,98
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 484,26 289,51
Comisionas de la Entidad Depositaria (+} 28,03 18,01
Resultados por bajas y enajenacién de instrumentos financieres (+-) {3.280,81) -
Ingresos financieras (-) - -
Gastos financieros (+) 42 61 27,58
Diferencias de cambio (+/-} - -
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros {+/-) (32.806,43) 712,88
Otros ingresos y gastos (+/-) - -
Camblos en cuentas a cobrar y pagar 437,94 767,88
Deudares y otras cuentas a cobrar (+/-) 67.43 {657,72)
Acreedores y otras cuentas a pagar {+/-) 370,51 1.42558
Ofros activos y pasivos {+/-} - -
Qiros flujos de efective da las actividades de explotacidn (42, 61) {27,58)
Pagos de intereses (-) - -
Cobros de dividendos (+) - -
Cobros de intereses (+} - -
Otres pagos {cobros) (-/+) {42,61) {27,58)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (133.249,81) (362.898,13)
Pagos por inversiones (-} (186.243 60} {382.898,13)
Inversiones inmehiliarias - -
Instrumentos de patrimonio (186.243,60) {382.898,13}
Valores represeniatives de deuda - -
Depositos bancarios - _
Cerivados - -
Ofras inversiongs financieras - -
Cobros por desinversiones (+) 52.983,79 -
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimpnic 52.993,79 -
Valonas representativos de deuda - -
Depésitos bancarios - -
Derivados - -
Cfras inversiones financieras - -
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 140.249,12 398.433,68
Aportaclongs, prestaciones, movilizaciones 140.249,12 398.433,68
Apostaciones (+) 274.234 66| 100.128,53
Prestaciones (-) - -
Movilizaciones {(+/-) (133.285,5¢4 298.305,15
Resultados propics del pian - -
Gastos propios del plan (-) - N
Ingresos prapios da! plan (+} - -
Otras entradas y salidas {(+/} - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 4.104,00 14.018,61
Efeclivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 14.018,61 -
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 18.122,61 14.018,81

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efective correspendiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022,



0,03 EUROS 003367579

Cobas Empleo, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Reseiia del Fondo

Cobas Empleo, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyé el 12 de septiembre de 2019, e inicid
su actividad el 23 de junio de 2021. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero {en adelante, el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa
especifica de fos Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-2130.

El Fondo, que tiene la consideracion de cemado, es un patrimonio creado con el exclusivo objeto de dar
cumplimiento a los planes de pensiones que en &l se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de
las personas a-cuyo favor se constituyen a percibir prestaciones econdémicas como resultado del acaecimiento
de las contingencias cubiertas. Estas prestaciones no son, en ningln caso, sustitutivas de las preceptivas en el
régimen correspondiente de la Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, caracter privado y complementario
o no de aquelias. Las contribuciones que se realizan en los planes de pensiones se integran necesariamente en
el Fondo para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes. Dada la actividad a la que
se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad no
puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacién de la entidad gestora. En el beletin de adhesién suscrito por e!
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracién que, en todo caso, debera
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Cobas Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U. (en adelante, la entidad gestora), entidad integrada en un
grupo de sociedades, siendo su sociedad dominante Esmelle Inversiones, S.L.. Desde el inicio de actividad del
Fondo Cobas Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U. mantiene un acuerdo con Cobas
Asset Management, 5.G.I.1.C., S.A. en virtud del cual, y a partir de dicha fecha, esta Ultima ejerce por delegacién
la funcién de gestion discrecional e individualizada de los activos financieros propiedad de los fondos de
pensiones gestionados por la primera. Por ditimo, y también desde dicha fecha, Cobas Asset Management,
S.G.LLC., 8.A. presta servicios de asistencia a la entidad gestora (fundamentaimente por la delegacién de las
tareas de administracion de los fondos de pensiones gestionados).

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. (Grupo Banca March), entidad depositaria
del Fondo (véanse Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Unico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.
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El Organo de Control del Fonde, en su reunién mantenida el 28 de abril de 2021, aprobé por unanimidad aceptar
la integracion de Cobas Empleo 100, Plan de Pensiones, realizandose los pertinentes tramites ante la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pansiones. El Plan inicid su actividad con fecha 23 de junio de 2021,

Al 31 de diciembre de 2022, el Unico Plan de Pensiones integrade en el Fondo era Cobas Empleo 100, Plan de
Pensiones (empleo de promocién conjunta y aportacidn definida) promovido conjuntamente por Cobas Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.; Cobas Pensiones, Sociedad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U., Servicios Financieros Experimentales, $S.A.; Agora Asset
Management, S.L.; AXOS Soluciones, S.A.; Bagenel, S.L.; Farmacia Fadia Battikhi Prados; GBB Deluxe 2018,
S.L.; Josep Pefiarroja; Ami Inmuebles, S.L.; SIB_PMA, S.L.; SIMIG Solutions & Services, S.L.; Center HLD,
S.L.U.; Farmacia Miguel Marrero Pablo; Pro-Lite Technology Iberia, S.L.; Maraida Asociados, S.L.; Espiral
Microsistemas, 5.L.U.; Buildbim Consulting 2020, S.L. y Famacia Francisco Javier Ramos Hernandez (en
adelante, las Entidades Copromotoras).

a) Régimen de perfenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicién de participes todas aquellas personas fisicas vinculadas por relacién laboral con
las Entidades Copromotoras que manifiesten su voluntad de adherirse al Plan y que cumplan los requisitos
establecidos en su Reglamento de Especificaciones.

La pérdida de la condicion de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la situacion de beneficiario,
por movilizar la totalidad de sus derechos consclidados, por la terminacién del Plan de Pensiones o por cese de
la relacién laboral con las Entidades Copromotoras. En este Ulimo caso deberan movilizarse los derechos
consolidados a ofro instrumento de prevision social si asi lo estipula el Reglamento de Especificaciones del Plan.

El régimen de contribucicnes de las Entidades Copromotoras y de aportaciones de los participes se establece
en el Reglamento de Especificaciones del Plan. En todo caso, las aportaciones del participe y las contribuciones
de las Entidades Copromotoras no superaran el limite maximo vigente de aportaciones a Planes de Pensiones
en cada momento.

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2022 que, entre otros, ha modificado los limites hasta ahora vigentes de
deduccién fiscal de los planes de pensiones y, en la misma linea, los limites financieros de aportaciones a los
sistemas de prevision social. En particular, el [imite maximo conjunto de reduccion de la base imponible a
efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de
previsién social se ha reducido fijandose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a los 2,000 euros hasta
ahora vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econdmicas
percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establece que dicho limite se incrementara en 8.500
euros (frente a los 8.000 euros hasta ahora vigentes), siempre que tal incremento provenga de contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador al misme instrumento de previsién social por importe igual o
inferior a la respectiva contribucion empresarial. De la misma manera, el importe anual mé&ximo conjunto de
aportaciones y contribuciones empresariales a los sistemas de prevision social sera de 1.500 euros anuales,
incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador at mismo instrumento de previsién social por importe igual o
inferior a la respectiva contribucidn empresarial. A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que
deriven de una decisién del trabajador tendrdn la consideracién de apocrtaciones del trabajador. Posteriormente,
la Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacion para el impulso de los planes de pensiocnes de empleo, por la que
se modifica el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que ha entrado en vigor con fecha 2 de julic de 2022, ha
establecido que las aporiaciones adicionales podran ser de hasta 8.500 euros, siempre que tal incremento
provenga de las citadas contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de
previsién social por importe igual o inferior al resultado de aplicar a la respectiva contribucién empresarial un
coeficiente en funcién de su cuantia.
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b} Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son fas siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacién asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad ¢ en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que estas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 1 de enero de 2015, entr6 en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se establecié que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podrén
disponer anticipadamente del importe de sus derechos consclidados correspondiente a aportaciones realizadas
con al menos diez afios de antigledad, con las condicicnes, términos y limites que se establezcan
reglamentariamente. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015,
junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir de! 1 de enero de 2025. En
los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicién anticipada (que se extiende
también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esté condicionada a que lo
permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o
limitaciones que este establezca. La percepcién de los derechos consolidados en este nuevo supuesto ser
compatible con la realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de
acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consclidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el
de las prestaciones. Adicionalmente, el 6 de octubre de 2021 entré en vigor el Real Decreto-ley 20/2021, de 5 de
octubre, por el que se adoptan medidas urgentes de apoyo para la reparacion de los dafios ocasionados por las
erupciones volcanicas y para la reconstruccién econémica y social de la isla de La Palma que introdujo, entre
otros, un nuevo supuesto excepcional de liquidez transitorio, con el fin de permitir a los participes de planes de
pensiones gue se enconfraran afectados como consecuencia de la erupcién volednica registrada, durante el
plazo de 9 meses desde la entrada en vigor del real decreto-ley, hacer efectivos sus derechos consolidados en
los téminos y condiciones establecidos en la normativa. El limite maximo de disposicién por participe para este
nuevo supuesto excepcional de liquidez transitorio, para el conjunto de planes de pensiones de que sea fitular y
por todas las situaciones indicadas en el real decreto-ley, seré el resultado de prorratear el Indicador Plblico de
Renta de Efectos Multiples {(IPREM) anual para 12 pagas vigente para el ejercicio 2021 multiplicado por tres
para un periodo maximo de seis meses desde la entrada en vigor del real decreto-ley.

c) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o benseficiarios estara en funcién de las
aportaciones realizadas por las Entidades Copromotoras y, en su caso, por los participes mas los
correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones, deducidos los gastos que le sean
imputables. Las prestaciones, a eleccién del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de capital, en
forma de renta en cualguiera de sus modalidades, como una combinacién de ambas o en forma de pagos sin
periodicidad regular.

Con fecha 2 de julio de 2022 ha entrado en vigor la Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacién para el impulso
de los planes de pensiones de empleo, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto Legisiative 1/2002, de 29 de noviembre ¥,
posteriormente en octubre de 2022, el respecto desarrollo reglamentario que ha modificado el Reglamento de
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planes y fondos de pensiones. En esta normativa, se han introducido, entre ofros, la regulacién de los nuevos
fondos de pensiones de empleo de promocidn plblica abiertes y la de los nuevos planes de pensiones de
empleo simplificados que se han creado con el objetivo de simplificar al maximo la complejidad y carga
administrativa para sus entidades promotoras; asimismo, se han introducido modificaciones en los limites en las
contribuciones y aportaciones a planes de pensiones de empleo y a ofros instrumentos de previsién social
empresarial alternativos con la misma fiscalidad, especialmente para los trabajadores autdonomos.

Bases de presentacién_de las cuentas anuales

a}l Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacién financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texio Refundide de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cdédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacién mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas nomrmas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece [a necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valer liquidativo de |a unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabifidad, asi como con el contenido de la Orden
ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a
efectos de supervision de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidn por el Organc de Control del Fondo. Mo obstante, se estima gue
dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonioc son sensibles a Ios principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracién de [as cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre [a base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a medificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En fodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta fluctde tanto al alza como a |a baja.

¢) Comparacién de la informacién
La informacién cortenida en estas cuentas anuales relativa al sjercicio 2021 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2022, El Fondo
inicié su actividad el 23 de junio de 2021, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 no refleja un afio completo de actividad.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios en criferios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producide cambios significatives de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio anterior.

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion
i. Clasificacion de fos activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez mantenidos en |a entidad depositaria. Asimismo, se incluyen, en su caso, las restantes cuentas
corrientes © saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarmollar su
actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

+ Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses =
cobrar no vencidos de estas cuentas.

= Cuentas de ahotro de disponibliidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas,

= Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicién presenten un vencimiento
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no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segtin
su signo, en los epigrafes "Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios que se
produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el
apartado 3.b.i posterior, se registran, segln su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones
financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)’ del activo del balance. En este capftulo
se incluyen;

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuctas participativas, acciones y participaciones en instifuciones de inversién colectiva y
entidades de capital-riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

¢ Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

= Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

¢ Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

e Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicién de inmuebles que, en tode caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

¢ Creditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
sU vigencia en los términos pactados hasta su extincién.

» Ofros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

+ Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

¢ Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, inciuidas las garantias depositadas en los mercados
carrespondientes para realizar operaciones en los mismos y el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

» Depésitos en bancos y entidades de depésito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria’, incluyendo los infereses a cobrar no vencidos de estos
depositos.
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= Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financiercs. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contratos de pemuta financiera, etc.

= Ofras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operacicnes no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activos financieros
a coste amortizado”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Actives financieros a coste
amortizado®, asi como su reversidon cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas
relacionadas con un evento posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en el epigrafe "Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como
contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones (a deducir)” del balance. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se integran:

+ Participes, deudores por aportaciones; recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

«  Promotores:

1. Deuderes por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de cobro, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
¥ no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

¢« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sidoc movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social
{planes de pensiones, planes de previsién asegurados o planes de prevision social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente de transferir® que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

*  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fendo en el
caso de que esta hubiera constituide provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacién en forma de renta.

= Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacién gue se cancelan en la fecha de liquidacion.

+« Administraciones Pudblicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Plblica en
concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acresdores’, se clasifican a efecios de valoracién
como “Pasivos financieros a coste amortizado™

s Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con ios
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

= Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a ofro
instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

* Acreedores por devolucién excesoc aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite méximo legalmente
establecido.

e Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificacicnes la alternativa
de asegurar la prestacién en forma de renta.

» Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pagoe por comisién de gestisn,
s Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisidn de depésito.

=  Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

¢« Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
credito,

» Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

» Fianzas y depdsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por
el Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no
vencidos.

= Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a coste amortizado™ y
los activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito cfc vista” y “Tesoreria —
Bancos e Instifuciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, iniclalmente, por su “valor razonable” (gue salvo
evidencia en confrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
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los intereses devengados en el epfgrafe “Ingrescs propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No cbstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria — Activos
del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la fransaccién), reconociéndose los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos devengados desde la
ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos
de deuda’ del activo del balance, Posteriomente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iii), teniendo como
contrapartida, segin su signo, los epigrafes ‘Inversiones financieras — Revalorizacién de inversiones
financieras” o ‘“Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”,
respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacidn del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio admitidos a negociacion en un mercacdo regulado: su valor razonable se
corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su esfimacion o, en su defecto, al
Ultimo puklicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a aquel en el que se
adquirié el instrumento financiero.

Valores representativos de deuda admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
es el precio de cotizacion en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma
consistente. En el caso de que no esté disponible un precic de cotizacién, el valor razonable se
corresponde con el precio de la fransaccidén mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la transaccién. En este caso, se
reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de
riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion,
transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion de
opciones, en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del
emisor).

Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacidn en un mercado regulade o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado regulado, su cotizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercade en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementados en una prima o margen que sea
representativo del grade de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestién, de las
condiciones concretas de la emisién, de [a solvencia del emisor, del riesgo pafs o de cualquier otro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores; su
valor razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica,
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministerio de Asuntos Econémicos y
Transformacion Digital bajo el principic de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos alin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
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due resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y subsistan en el momento de la valoracién.

¢. Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas). su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerde al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada o de
riesgo de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-
riesgo @ su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicade por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizaraé el Gkimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un marcado o
sistema mulfilateral de negociacidn, se valorardn a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversién libre, 1IC
de lIC de inversién libre e |IC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

€. Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados
ho negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se
valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y
reconocidos, atendiendo en todo caso a lo establecido por la Orden EHA/407/2008, de 7 de
febrero, por la que se desarolla la normativa de planes y fondos de pensiones en materia
financiero-actuarial, del régimen de inversiones y de procedimientos registrales.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacidn los fipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Pablica
de duracién mas préxima a la residual del crédito, incrementados en una prima o margen gque sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado®
se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Postericrments,
los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos de explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectiva. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio
se podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasives surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos @ recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
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restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios ascciados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacte de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo cbtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinarg asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y continuarad valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantfa, en cuyo caso se daran de baja.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido Ias obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere.

d) Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a Ia consulta realizada a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, [a entidad gestora contabiliza en
el activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacidn, aungue en
cualquier caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estas operacicnes entre la fecha de contratacién y la fecha de liquidacion en el eplgrafe “Resultados de
ehajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiches financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de
cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultade del Fondo, Las compras se adeudan en el
epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance, segin su naturaleza y el resultado de las
operaciones de venia se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados
por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva o de inversién a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucién el de
confirmacidn de la operacién, aunque se desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La
operacién no se valorarad hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta |a
fecha de su liquidacién.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores = plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes
“Resultados de enajenacidn de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o
*Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados”.

ii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisicicnes temperales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn (operaciones
simulténeas), se registran en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de dsuda” o
“Tesorerfa — Activos del mercado monetario® del balance, dependiendo de si en el momento de su
adquisicion tienen vencimiento superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones, warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados® del activo
del balance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Inversicnes financieras — Depositos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionaimente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” o “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, dependiendo de la liquidacion o no de la operacién en el ejercicio, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida
de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados® del activo del balance,
hasta [a fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el confrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por
enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas v ganancias, teniendo como contrapartida,
el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es sjercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

12
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v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantfa al Fondo distintos de efective, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverios.

Afustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos proplos — Cuenta de posicién de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido &l patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportacicnes y prestacicnes, en
funcion del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor
liguidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio dsl
Plan, calculado segin los criterios de valoracién descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacién, una vez considerados los movimientos del
Plan que den lugar a entradas o salidas de recursos,

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como ias aportaciones de los participes y, en su caso, de las
Entidades Promotoras y el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se
efectian con cargo o abono a su cuenta de posicidn.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con cbligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las gue, al 31 de diciembre de 2022, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se producirdn. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconccimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Is adquisicion se
reconccen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su-caso, como ingreso en el epigrafe
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“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

El importe de las retenciones fiscales consideradas inicialmente no recuperables por rendimientos de las
inversiones de la cartera exterior se incluye en el epigrafe "Gastos de explotacién propios del Fondo ~ Otros
gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Posteriormente, si dichas retenciones son finalmente
recuperadas se registran como ingreso en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Comisiones y concepltos asimilados

Las comisiones de gestidn, de depdsito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La comision de gestién no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en funcién de la
vocacion inversora establecida en la declaracién comprensiva de los principios de inversién del Fondo. Los
limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicidn son los siguientes: fondos de renta fija:
0,85%:; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos aguellos que cuenten con una garantia
externa). 1,5%. Los citados limites (exceptc para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor
de la cuenta de posicion mas el 8% de la cuenta de resultados. Adicionalmente, la comisién de depésito no
podra resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de posiciéon. Cuando el Fondo o, en su caso, el
Plan de Pensiones de emplec ostente la titularidad de una cuenta de participacién en otro Fondo de
Pensiones, o invierta en instituciones de inversién colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior
operara conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias
o instituciones. El calculo de la comisién en funcidn de la cuenta de resultados sclamente se aplicara cuande
el valor liguidative diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A
estos efectos, el valor liquidativo de la unidad de cuenta diaric maximo alcanzado se tendrad en cuenta
durante un periodo de tres afios, tomando como valor liquidativo de la unidad de cuenta maximo inicial de
referencia el correspondiente al dia anterior al de su implantacién.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como cometajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos de explotacién propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por engjenacion de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i y 3.j).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, |a entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero v la fecha de
enajenacion en el epigrafe “Resultados de enajenacidn de las inversiones — Resultados por enajenacion de
inversicnes financieras” con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes
integrados en el Fonde ni sobre el resulfado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devenge.
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Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero {véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipe de cambio de contado del
mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominades en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas ¥ ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.h.iii).

Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejeres que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento internc formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segtin lo establecido en
fa normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de una comisién independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion que confirma el
cumplimiento de estos requisitos.

) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en &l patrimonio neto

-durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al

final del ejercicio, agrupando fos movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta informacién se
presenta desglosada como “Entradas” si son aumentos del patrimonio neto o como “Salidas” cuando
corresponden con reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de aportaciones,
prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los incrementos y reducciones del
patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los gastos e ingresos propios de los planes de
pensiones, asl como los resultados del Fondo atribuibles a los mismos.

m) Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: enfradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos los
pagarés, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicién
presenten un vencimiento no superior a tres meses.
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CLASE 8. S

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
del Fondo, asi como ofras aclividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financlacion.

Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacidn y disposicion por ofros medios de
instrumentos financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones, prestaciones o
movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con aseguradores y a gastos e ingresos
propios de los planes de pensiones.

4. Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, €l saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depositos en bancos y entidades de depdsito”,
“Derivados” y “Depésitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta
nota.

El movimiento, durante el ejercicio 2022, en el saido neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacion:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio (712,88)
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias 32.806,43
Aplicaciones (*) 77,44
Saldo neto al cierre del ejercicio 32.170,99

(*) Corresponden, en su caso, al importe aplicado en las ventas de titulos de inversiones financieras
llevadas a cabo por &l Fondo durante el ejercicio 2022.

Al 31 de diciembre de 2021, en el epigrafe “Acreedores — Otras deudas” del balance se incluia, por importe de 2
miles de euros, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelaron en |a fecha de
liquidacién (al 31 de diciembre de 2022 no existla importe alguno por este mismo concepto).

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Inversis, S.A., 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Fondo y para servir de garantia en las operaciones que
este realice, tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de derivados, en este
dltimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacién contractual y garantias
financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso de
la productividad y para la mejora de la contratacién plblica.

Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo, con el apoyo de Cobas
Asset Management, S.G.1.L.C., §.A,, esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable,
establecen una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la
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entidad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:
* (Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
tréfico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de tréfico generalizado & impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversién colectiva de inversidon libre y de instituciones de inversién colectiva de
instifuciones de inversion colectiva de inversién libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

o Limite a la inversién en valores cotizados:

La inversidn en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que |a inversion en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un misme grupe ne pudiendo superar la inversion total
en el grupo el 10% del activo del Fonde.

= Limite a la inversidn en valores no cotizados:
La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacidén en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados per una
misma entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuande estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursétil o el Mercado Altemmativo de Renta Fija, asi come la inversioén en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del
activo del Fondo.

E! limite anterior sera de un 6% para los citados valores u ofros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacién.

+ Limite a la inversién en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica IC de caracter financiero de las
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previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

La inversién en una sola institucién de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumpian los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucién de inversidn colectiva de
inversién libre o institucion de inversion colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartade para la inversién en una misma institucién de inversién colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversién del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del subyacente,
salvo que este consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podrén exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversidn:

La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos ¢ avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depositos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo. Para la aplicacion del limite contenido en esta letra, no se
tendrdn en cuenta las acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva ni las
participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas u ofros estén gestionados por una misma
entidad o grupo de ellas.

Lfmite a la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valeres o instrumentos financiercs emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en &l integrados no podra superar el §% del activo
del Fondo. Este iimite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversién colectiva de las previstas en las letras a} y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes ¥
Fondos de Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus participaciones o bien
tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.
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* Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valeres e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
2212014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las letras a} y b) del articule 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre gue, tratdndose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores colizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratandose de
sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de tréfico generalizado e impersonal v estén
admitidas a negociacién en mercados regulados, que no podré superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por [as instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aguellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre gue la inversion en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

+ Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversidbn en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestidn de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliaric o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupe de ellas que tenga como objeto social
exclusive la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en
mercados regulados no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite serd aplicable, asi
mismo, sobre aguelios inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o socledades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversion en una sola institucién de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el limite conjunto a la inversion.
« Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacién crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especiaiizada.

Los activos financieros estructurados negociables deberdn disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacién de reconocido prestigio de A:
salvo que se frate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédito en cuyo caso Ia calificacion exigida sera de, al menos, AA.
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»  (Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segln las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez deberd mantenerse en depdsites a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

= Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y fransitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
pericdo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de {a posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo. La politica de la entidad gestora es que las contrapartes sean entidades de
reconocida solvencia, por lo que no se espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimianto de
sus obligaciones.

Dichos riesgos se verian limitados con los limites a la inversion y concentracién de riesgos descritos en el Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero.

Al cierre del ejercicio actual, la cartera de inversiones financieras del Fondo presenta baja exposicién a este
riesgo, al tratarse, generalmente, de carteras de inversiones financieras constituidas fundamentalmente por
instrumentos de patrimonio.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

Dado que el Fondo puede inveriir en activos de renta variable de cualquier capitalizacién, en ef caso de que
invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de
contratacidn, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello la entidad gestora gestiona el riesgo
de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la
capacidad de ésta para responder a los requerimientos de sus participes.

Para gestionar el riesgo de liquidez la entidad gestora realiza analisis de la liquidez individual de los valores que

componen su cartera, asi como test de stress de ventas forzosas para analizar el impacto en el valor liguidativo
de las participaciones del Plan de Pensiones integrado en el Fondo, de ventas de porcentajes significativos de
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cartera en periodos de tiempo determinado, realizando estas ventas “a prorrata” o de forma proporcional a todos
los activos en cartera. Adicionalmente, se contemplan cfras variables tales como i) ventas forzosas atendiendo
al patron de reembolsos de los planes de pensicnes y concentracién de participes, i) stress de liquidez con
supuestos de crisis histéricas y escenarios hipotéticos, iii) stress de las necesidades de liquidez por inversién en
derivados y iv) establecimiento de una mayor periodicidad en la realizacién de los mismos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones del Fondo como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

Riesge de tipo de interés

La inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipos de interés cuya fluctuacién de tipos es reducida
para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo. El Fondo se encuentra expuesto a este riesgo en
un grado muy bajo al tener fundamentalmente la cartera invertida en activos con vencimiento inferior a un afio.

Riesgo de tipo de cambio

La inversion en activos denominados en divisas distintas de euro conlleva un riesge por las fluctuaciones de los
tipos de cambio. La exposicion de este riesgo puede alcanzar hasta el 100% de la exposicion del Fondo. La
entidad gestora mitiga el riesgo de tipo de cambio de determinadas divisas mediante ia cobertura de la
exposicién con futuros financieros negociados en mercados organizados

Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles:

La inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar en su caso riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de
indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

Para la medicién y control del riesgo del mercado la entidad gestora aplica la metodologia VaR. El VaR para el
Fondo representa razonablemente su estimacién de pérdida esperada dada la naturaleza de los activos que lo
componen y es coherente con los perfiles de riesgo. El objetivo principal de la politica de inversion del Fondo es
maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, se controla la
composicidén de la cartera, su evolucion y volatilidad.

Medicidn y control de [os riesgos por utilizacién de derivados

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el
patrimenio neto del Fondo. Para la medicion de este riesgo, se utiliza la metodoiogia del compromiso.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la Declaracion
comprensiva de los principios de la Politica de Inversién, segln lo establecidoe en la normativa aplicable. La
entidad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos los
riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo operacional

Con el objetoc de minimizar el riesgo operacional, la entidad gestora, realiza, entre otros, controles diarios de la
evolucidén de los valores liquidativos de forma que puedan identificarse posibles incorrecciones asi como
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incidencias de liguidacién, contratacién, contabilizacion y valoracién de las carteras.
Riesgo de sostenibilidad

El proceso de toma de decisiones de inversién de Cobas Asset Management, S.G.L.L.C., S.A, (véase Nota 1)
tiene en cuenta riesgos medioambientales, sociales y de gobierno comporative (ESG), como parte del andlisis de
las empresas en cartera. Para ello, dentro de los modelos y metodologias intemas de analisis de las compaiias
se incluye informacion ESG facilitada por un proveedor externo de analisis ESG de reconocido prestigio,
incorporando los riesgos como una variable mas a la hora de seleccionar las inversiones. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacion del Fondo. Cobas Asset Management, S.G.1.1.C., S.A. no toma en consideracion
las incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad debido fundamentalmente a la falta de informacién y
desarrollos normativos para evaluar adecuadamente estos principales impactos adversos.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédito c/c vista:
Cuentas en la entidad depositaria 18.122,61 - 18.122,61
Otras cuentas de tesoreria - - -
18.122.61 - 18.122,61
Banco e instituciones de crédito ¢/ ahorro: - - -
Activos del mercado monetario; - - -
18.122,61 - 18.122,61

El saldo de la cuenta corriente del Fondo es remunerado seglin lo pactado contractualmente en cada momento,
no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados significativo para las presentes cuentas
anuales.
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El detalle de la cuenta de posicidn corespendiente al tnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como

su movimiento durante el gjercicio 2022, han sido los siguientes:

Eurcs

Cebas Empleo 100, Plan de Pensicnes

Saldos al 31 de diciembre de 2021
Entradasg:
Aportacicnes
Apartaciones del promotar
Aportaciones de participes
{iras aportaciones
Apartaciones devueltas (a deducir}
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Pracedentes de Planes de Previsidn Asegurados
Procedentes de planes de Previsién Social Empresarial
Otras
Reaslgnaci entre subpl.
Contratos con aseguradores
Preslaciones a cargo de aseguradares
Movilizacicnas y rescates derechos consolidados
Derachos de reembolse derivados de contrates de seguro & cargo aseguradores
+ al cierre del gjercicie
- al comienzo del gjergicio
Otras derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al ciene del gjercicio
- al camienzo del ejercicio
Ingresos propics del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por €l déficit del Plan de reequilibria
Otros ingresos del Plan
Resultados del Fondo Imputades al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquldez y movillzacién derechos consolldados
Prestaciones
Liguidez derechas consalidados par enfermedad y desemplea
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Social Ernpresarial
Otros
Reaslgnaclonas entre subplanes
Gastos por garantias extarnas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos propios del Plan
Gastos comision de Central def Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provision créditos dudeso cabro Flan
Otros gastos del Flan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan
Saldos al 31 de diclembre de 2022

3585.118,48

274.234,66

211.024,35
63.210,31

9.123,01

8.123,01

{143.108,55)

(143.108,55)

567.608,30

Niimearo de unidades de cuenta al 31 de diciembre da 2022

5.305,8012

Valor liguidativo de |a unidad de cuenta al 31 de diciernbre de 2022

106,97680

71

Nimero de participes al 31 de diciambre de 2022
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El detalle de la cuenta de posicidn correspondiente al tnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2021, fueron los siguientes:

Euros

Cebas Empleo 100, Plan de Pensiones

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Entradas:
Aportaclonas
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Ofras aportacionss
Apartaciones devughtas (a deducin)
Movlilzaclones procedentes de otros instrumentos de previsién social
Pracedentes de otros Planes da Pensiones
Pracedentes de Planes da Previsidn Aseguradas
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial
Otros
Reast lones entra ¥
Contratos con aseguradoras
Prestaciones a carge de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechcs consolidadoes

185

+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del gjercicic
Ctros derachos de reembalsc a carge de aseguradoras
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo de! ejercicio
Ingresos propios dal Plan
Rentabilidad actives pendfentes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
Otros Ingresos del Plan
Resultados del Fonde imputades al Plan
Beneficics del Fondo imputadaos al Plan
Salidas:
Presfaciones, liquidez y movllizaclén derechos consclidados
Prestaciones
Liquidez derechos consalidados por enfermedad y dasemplac
Movilizaciones a otros instrumentos de pravisién social
A otros Planes de Pensionas
A Planes de Pravisién Asegurados
A Planes de Pravisién Social Empresarial
Otras
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos proplos del Plan
Gastos comision de Control del Plan
Gastas por sernvicios profesionales
Dotacién provisidn créditos dudoso cobro Plan
QOtros gastos del Plan
Resultados del Fondoe imp {os &l Plan
Pérdidas de! Fando imputadas al Plan
Saldos al 31 de diclembre de 2021

Derechos de reembolso derivadas da contratos de segure a cargo aseguraderes

100.128,53

76.053,53
24,075,00

268.305.15

298.305,15

{3.315,20)

(3.915,20)

385.118,48

Nimetc de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2021

3.987,6894

Walor fiquidativc de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2021

99,08705|

Numerp de participes al 31 de diclembre de 2021

45
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Qtros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Cobas Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondes de Pensiones, S.A.U. Por este servicio durante los ejercicios 2022 y 2021, el Plan
ha devengado una comision del 1,00% anual calculada sobre su cuenta de posicién, minorada, en su caso, por
el importe de las provisiones en poder de aseguradores, que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (Banco Inversis, S.A.) ha percibido una comisién del 0,06% anual calculada
sobre la cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores durante los ejercicios 2022 y 2021 que se satisface mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funcicnes son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de modificacion o
liguidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con [a elaboracién de tales documentos.

2. La canalizacién del traspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depdsito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi come
de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consighados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de depdsito, el depositario deberd comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiqguen la posicién
declarada por la entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacidén de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podrd intervenir en la gjecucién de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmisién de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio depdsito de valores.

6. La instrumentacién de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrollo de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen gue en ninglin caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de |2 cuenta de pérdidas y
ganancias se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo por un
importe de 3 miles de euros (2 miles de euros en el ejercicio 2021).

25



0,03 EURDS 003367604

Informacion scbre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera, «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
su Entidad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021
cumplen o han cumplide con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacién fiscal
En el régimen fiscal de los fondos de pensiones destacan las siguientes particularidades:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estdn sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucidn de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto scbre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucién y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

Los administradores de la entidad gesiora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe "“Deudores — Administraciones Pulblicas” del balance se recogen
saldos deudores con la Administracién Pudblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de

devolucion del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 1 miles de euros. Al 31 de
diciembre de 2021, no existia importe alguno por este mismo concepto.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 no se ha producido ningidn hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras
al 31 de diciembre de 2022

Cobas Empleo, Fondo de Pensiones

Valoracién posterior {eures)
Divisa ISIN Descripcidn Valoracién inicial Revalorizacian Minusvallas
EUR ES0113728010 E506113728010 CGranCiasD 96.308,76 5.954,20
EUR ES0118184010 ES0119184010 Clberia D 90.587,91 3.044,74
EUR £50119129018 ES011¢199018 CintemachD 94.314,60 8.441.60
EUR ES0119207001 ES0118267001 C Renta 38.722,38 1.090,34
EUR ES0124037013 ES0124037013 CSelecci.D 95.428,11 7.242,13
EUR ES0155441035 ES0155441035 CobasValug 84.991,57 6.397,98
Total instrur de patrimonio 519.351,41 32.170,99
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Cobas Empleo, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

SITUACION DEL FONDO, EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (MERCADOS) Y EVOLUCION PREVISIBLE

El valor [iquidativo de la unidad de cuenta del Plan al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 108,97680 y 99,08705
euros, respectivamente, Adicionalmente, el Patrimonio Neto del Fonde al 31 de diciembre de 2022 es de 567.608,30 eurcs
(385.118,48 euros al 31 de diciembre de 2021).

1. Situacién de los mercados y evolucién del Fondo

Este afio 2022 ha estado indudablemente marcado por tres situaciones:

* El estallido del conflicto entre Rusia y Ucrania a principios de afio y que todavia continGa, y su impacto
en los mercados, especialmente en los relacionados con la energia que, como sabes, continia
suponiendo una parte importante de la composicién de nuestras carteras. Si bien dicho conflicto no es
la base de nuestra tesis, sl ha agravado la situacién, tensionando mas todavia la oferta, especialmente
de petrdlec y gas, exponiendo de una forma mas clara, si cabe, la necesidad de inversiones en
estructuras de oferta con el objetive de equilibrar el mercado y asi normalizar los precios de dichas
materias primas, fuertemente tensionados en estos Ultimos trimestres.

o La inflacién. Como sabras, en nuestra opinion la inflacién, en esencia, es un fenémeno estrictamente
monetario, derivado del comportamiento de los Bancos Centrales, gue han venido aplicando unas
politicas monetarias ultra expansivas en los Gliimos 10 afics. A pesar de los esfuerzos iniciales de los
principales responsables de politica monetaria en hacernos pensar que la inflacién iba a ser transitoria,
la realidad ha terminado cayendo por su propio peso, como no podia ser de otra forma.

¢ Larespuesta de los Bancos Centrales a dicha inflacion. Desde inicios de 2022 se esta llevando a cabo
un girc en dichas politicas monetarias, canalizado a través de subidas de tipos de interés y reduccion
en los programas de compras de activos. El valor de una inversion puede resumirse como el valor
actual de los flujos de caja futuros que esperamos de una compafifa, descontados a valor presente. En
un entorno de tipos al alza, seran las compafiias con flujos de caja mas alejados en el tiempo las que
sufran un descuento mayor en su valor presente, y asi lo esta reflejando el mercado, con caidas
importantes en compafiias de corte tecnoldgico, entre otras. Al fin y al cabo, [a obtencién de
rentabilidades esta directamente relacionada con las valoraciones.

En consecuencia, hemos vivido un afio volatil tanto para los principales indices, con una wvolatilidad
especialmente bajista, como para nuestros fondos, los cuales, a pesar de ella, se han defendido de forma muy
razonable y cierran el afio con un comportamiento positivo que no hace mas que reforzar nuesfra idea y la
confianza en las compafiias en las que estamos invertidos. En nuestra opinién, la volatilidad no es mas que el
precio a pagar a cambic de buenas rentabilidades en el largo plazo y, como tal, es una caracteristica de los
mercados que tratamos de aprovechar, lejos de asustarnos.

La respuesta a este entorno no ha sido otra que hacer lo gque venimos haciendo siempre: buscar compafiias de
calidad, buenos equipos gestores y flujos de caja a los menores precios posibles, siendo lo mas estrictos posible
en nuestro proceso inversor, manteniendo la independencia en la toma de decisiones de inversion y no
dejandonos llevar por el ruido gque, constantemente, nos rodea. Creemos que, a large plazo, estas
caracteristicas son las adecuadas para obtener rentabilidades extraordinarias.
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Esto nos ha permitido finalizar un 2022 positivo, especiaimente si lo comparamos con el comportamiento de los
principales indices, situando los precios objetivos de nuestros fondos en méaximos histéricos desde su inicio.

Las rentabilidades en el afio 2022 de los fondos de inversién para sus diferentes clases, asi como de los planes
de pensiones y SICAV comercializados en Espafia han sido las siguientes:

Revalorizacién 2022
Fondo Fondo indice de Referencia
Cobas Seleccién Fl Clase B (*) 7.4% -B6,5%
Cobas Seleccion Fl Clase C 9. 7% -9,5%
Cobas Seleccion Fl Clase D 9.4% -9,5%
Cobas Internacional Fl Clase B (*) 8,5% -6,5%
Cobas Internacional Fl Clase C 10,8%  -9,5%
Caobas Internacional Fl Clase D 10,5% -9,5%
Cobas [beria FI Clase B (*) 1,7% 0,1%
Cobas |beria Fl Clase C 3,9% 0,8%
Cobas Iberia Fl Clase D 3,7% 0,8%
Cobas Grandes Compaiiias Fl Clase B(*) 6,2% -1,3%
Cobas Grandes Compaiifas FI Clase C 11.2% -12,8%
Cobas Grandes Compafifas F| Clase D 11,1% -12,8%
Cobas Renta Fl 3,9% 0,0%
Cobas Value Sicav 9,5%
Cobas Global PP 9,7% -9,5%
Cobas Mixto Global PP 6,2% -4,5%
Cobas Empleo 100 B8,0%

(*) La clase B inicit su actividad con fecha 3 de febrero de 2022.

Las inversiones realizadas han sido:

Durante el €jercicio Cobas Empleo ha conseguido una revalorizacién del 8% y una subida del 7% en el

acumulado desde inicio.

En resumen y como deciamos anteriormente, tenemos mucha confianza en lo que nos deparara el futuro. Esto
se debe a que tenemos unas carteras de calidad cotizando a miltiplos muy bajos que ademas deberian
beneficiarse de la recuperacidn general de las compafiias de Valor.

El valor objetivo de la cartera, 237€/participacién, se sitla muy por encitna del valor liquidativo, con un potenciai
de revalorizacién del 122%. Nuestro frabajo es seguir incrementando el valor de la cartera en el tiempo y esperar
a que este valor se termine refigjando en su valor liquidativo.

El valor objetivo de nuestros fondos estd basado en estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su
caleulo sea correcto ni que se vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden
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infravalorados. Sin embargo, no hay garantia de que dichos valores realmente estén infravalorados o que,
siendo asi, su cotizacidn vaya a evolucionar en [a forma esperada por los gestores.

En conjunto, la cartera cotiza con un PER estimado, ajustado a equity, de 5,6x y un ROCE del 26%.

2. Otra informacién
a. Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el use de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta destinado a la
cansecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez,
sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Texto
Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de
29 de noviembre y el Real Decrete 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones), asl como a la politica de inversién establecida en [a declaracién comprensiva elaborada por el Grgano de Control
del Fondo, cen la participacion de la entidad gestora.

b. Criterios de inversién socialmente responsable

El proceso de toma de decisiones de inversion de Cobas Asset Management, S.G.LL.C., S.A, (véase Nota 1 de la Memeria)
tiene en cuenta riesgos medioambientales, sociales y de gobierno corporative (ESG}), como parte del analisis de las smpresas
en cartera. Para ello, dentro de los modelos y metodologias internas de analisis de las compafiias se incluye informacién ESG
facilitada por un proveedor externo de analisis ESG de reconocido prestigio, incorporando los riesgos como una variable mas a
la hora de seleccionar las inversiones. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, de! tipo de emisor,
el sector de actividad o su localizacion geogrédfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasienar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al
valer liquidativo de la participacién del Fondo. Cobas Asset Management, S.G.IL.C., S.A. no toma en consideracién las
incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad debide fundamentalmente a la falta de informacién y desarrallos
normativos para evaluar adecuadamente estos principales impactos adversos.

En todo caso, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

c. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

d. Investigacién y desarrollo

Dado su abjeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.
e. Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

f.  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefiar distinto de lo comentadoe en la Memoria (véase Nota 7 de la Memoria).



Diligencia que levanta la Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion de Cobas Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U. D2 Natalia Puertas Diaz, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento,
que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estadc de cambios en el
patrimenio neto y memoria) e informe de gestion de Cobas Empleo, Fondo de Pensiones correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, firmandoe todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2023

Secretaria no Consejera

D2. Natalia Puertas Diaz

El Presidente del Consejo de Administracién

-4

D. Francisco Garcia Paramés

Consejeros:

D2 Marla Angeles Ledn Lopez D. Miguel Celestino del Riego Valledor



ANEXO

El presente documento comprensivo de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2022
de Cobas Empleo, Fondo de Pensiones se compone de 34 hojas de papel timbrado, cada copia, impresas
por una cara, y referenciadas con la siguiente numeracion:

De 003367575 a 003367608, ambos inclusive

De 003367609 a 003367642, ambos inclusive, y
De 003367643 a 003367676, ambos inclusive

habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia
adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 2023

Fdo.: D Natalia Puertas Diaz

Secretaria no Consejera



