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valor liquidativo desde inicio

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable,
de tipo de interes, de tipo de cambio, de inversion en paises emergentes, de crédito, de liquidez,
riesgo de sostenibilidad, asi como por el uso de instrumentos financieros derivados. Como
consecuencig, el valor liquidativo de la participacion puede presentar una alta volatilidad

Todos estos riesgos tienen su reflejo de manera conjunta en el siguiente indicador numerico de
riesgo. Informacion completa sobre los riesgos puede consultarse en el folleto del fondo,
disponible en la pagina web www.cobasam.com

Indicador de riesgo
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El subfondo se gestiona activamente. El indice de referencia Bloomberg Europe Developed Markets
Large & Mid Cap Net Return Index EUR sec utlliza a efectos de comparacion. El subfondo puede
desviarse significativamente del indice de referencia

Histérico de rentabilidad

Fondo Benchmark Diferencia
2025 30,06% 19,69% 10,37%
2024 22,57% 896% 13,61%
2023 12,08% 15,76% -3,68%
2022 9,52% -9,62% 19,14%
2021 32,35% 2522% 713%
Rentabilidad acumulada

Fondo Benchmark

lano 30,06% 19,69%
3 anos 78,66% 50,97%
5 anos 158,97% 70,85%
10 anios
desde inicio 72,79% 1,25%

(1) Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. Los resultados pasados no
son una guia para los resultados futuros. Los datos
de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y
los costes de emision y reembolso de las
participaciones. El valor de las inversiones y los
posibles ingresos no estan garantizados y pueden
bajar o subir y verse afectados por las fluctuaciones
de los tipos de cambio. Esto significa que un inversor
puede no recuperar la cantidad invertida. Los
rendimientos de los indices suponen la reinversion
de los dividendos y las ganancias de capital, a
diferencia de los rendimientos de los fondos, que no
reflejan las comisiones ni los gastos
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Estadisticas

Fondo Benchmark

Rentabilidad anualizada 7,24% -37,32%
Volatilidad 12,19% 9,01%
Sharpe 1,75 1,63
Alpha 7,28%
Beta 0,95
Tracking error 8,52%
Ratios

Fondo
Potencial de revalorizacion @ 103%
pER (4) 7,2x
Unleveraged FCF Yield ® 17%
roce ©) 27%

(2) Mejor escenario: Es la diferencia entre el valor
objetivo y el precio de mercado agregado de la
cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un
multiplo al flujo de caja normalizado en base a
estimaciones propias de cada compania.

(8) Peor escenario: Calculado con Metodologia VALUE
AT RISK (VaR) 2,32 sigmas, nivel de conflanza del
99% de la distribucion normal a 1 mes

(4) Se calcula dividiendo la capitalizacion bursatil de
cada compania entre su flujo de caja normalizado en
base a estimaciones propias.

(5) Es el resultado de dividir el flujo de caja
normalizado en base a estimaciones propias, entre el
Enterprise Value.

(6) Lo calculamos dividiendo el resultado operativo
normalizado en base a estimaciones propias,
después de impuestos entre el capital empleado (ex -
fondo de comercio) para ver la rentebilidad
intrinseca del negocio.
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Top 5 posiciones Daios de 27 2025 Contribucion paos de 272025

02,0%
Atalaya Mi
Tecnicas R 1,6%
Golar LNG Atalaya M1 e1,1%
CK Hutchis INCREMENTA
Danieli &C DISMINUYE
-0,7% e Viatris In
Currys PLC

-1,3% e Borr Drill
-1,4% e Kosmos Ene

Distribucion activos
Datos de 2T 2025

Distribucion sectorial

Principales sectores. Datos de 2T 2025

0% —+ 12%
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11,1% 10,3% 8,8%
Exploracion de  Conglomerados Farmacéutico y
petréleo y gas industriales biotecnologia @ RentaFia
v.,“@ Renta
S5y Variable
@ Tesoreria
7,9% 7,4% 7,0%
Equip. y servicios  Transporte y Venta al por 97,8 %
de energia almacenamiento menor
de petrdleo y gas

Distribucion geografica  Datosde 2712025

Resto de Europa

Zona Euro
Estados
Unidos 42,0% Asia
16,4%

Otros

Objetivo de inversion

El fondo busca preservar y generar crecimiento sobre el
capital invertido con una vision de largo plazo, invirtiendo
al menos un 80% en renta variable de emisores/mercados
de la OCDE. Las inversiones pueden conllevar, entre otros,
riesgo de mercado por volatilidad de la renta variable, de
tipo de cambio, de inversion en paises emergentes asi
como de concentracion geografica y sectorial

Equipo gestor

Cobas AM fue fundada en 2017 por Francisco Garcia
Paramés, gestor con mas de 25 afios de experiencia que
lidera un equipo de seis analistas dedicados a un unico
estilo de inversion, Value Investing.

Estrategia y politica inversion

El objetivo del equipo de inversion es construir una cartera
‘long-only’ diversificada, que ofrezca oportunidades de
Inversion con una ratio de rentabilidad/ riesgo atractiva
Se podra hacer uso de instrumentos financieros derivados,
con finalidades de cobertura. La filosofia de inversion se
basa en el value investing: compra de buenos negocios
con ventajas competitivas duraderas, gestionados por un
buen equipo profesional y que la accion esté cotizando
con gran descuento respecto a su valor Intrinseco,
ofreciendo &altos potenciales de revalorizacion en el largo
plazo. El gestor confia en su enfoque ‘Bottom Up', en la
busqueda de oportunidades de inversion y en su
experiencia Inversora para encontrar compafiias que
estén por debajo de su valor intrinseco. La cartera no se
correlaciona con ningun benchmark

CONTACTO INVERSOR
Dpto. de Relacion con Inversores

I Paseo de la Castellana, 53. 22 planta.
28046 Madrid (Espana)

900 15 15 30 (Esparia) +34 91 755 68 00

@ info@cobasam.com
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Datos del fondo
Gestora: Cobas Asset Management SGIIC SA
Depositario: BNP Paribas, S.A., Espana
Estructura legal: SICAV Armonizada
Pais de registro: Espaia
Fecha de Constitucion: 2018-03-07
Clerre de ano fiscal: Diciembre
Valoracion: Diaria
Comision gestion: 1,25%
Otros Gastos Corrientes: 0,029%
ISIN: ES0155441035
Codigo Bloomberg: S1489 SM Equity
Activos bajo gestion: 18,2 M

Nurmero de posiciones: 81
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